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I. Thong tin chung
Tén hoc phan: | Pau tu ching khoan ng
M4 hoc phan: | 232_71FINC40103 S6 tin chi: | 03
M4a nhém 16p hoc phan: | 232_71FINC40103_01
Hinh thic thi: Tric nghiém két hop Tw luan Thoi gian 1am bai: | 75 | phat
Thi sinh dwec tham khdo tai li¢u: Co [] Khéng
Céch thiic ndp bai phan tw luan:
- SV g0 truc tiép trén khung tra 1oi cia hé thong thi;
- Upload file bai lam (word, excel, pdf...);
I1. Cac yéu cau caa dé thi nhim dap wng CLO
(Phan nay phdi phdi hop véi thdng tin tir dé cuong chi tiét cua hoc phan)
A Lz“iy dir
. N Trong so <X A
KAy n H”,]h CLO trong | Cau hei D"im “el‘l do
hi¢u Noi dung CLO thirc A A — SO lwong
. .. | thanh phan thi so £ .
CLO danh gia danh gia (%) toi da | murc dat
gla (7o PLO/PI
1) 2) 3) (4) (5) (6) ()
A , TN Céu
Van dung cac
% N O 2-4,6-7,
kien thirc nén tang
vé chieng khoan 10, 12-14,
cLoy | veehung Kh TN+TL 60% 16-17, | 6,05 | PI23
no trong viéc thuc .
hian ddu tu hicu 19-20 va
e TL Cau 1
i va 2
Chon loc cac TN Céau
chién luoc dau tu 1,5,8,9,
CLO2 | chtng khoan ng TN+TL 40% 11,15,18 | 3,95 Pl4.4
hiéu qua va phu vaTL
hop Cau 3

I11. N§i dung cau héi thi

PHAN TRAC NGHIEM (20 cau + 0,35 diém/céu)
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Cau 1. Chién lugc dau tu trai phiéu nao sau day 1a chién lugc dau tu thy dong:
A. chién lugc mién nhiém.

B. hoan ddi thay thé.

C. hoan ddi chénh léch gitra c4c thi truong.

D. hoan d6i du doan I4i suat.

ANSWER: A

Cau 2. Duration cua trai phiéu vo han (tra 100$ mdi nim mot lan cho dén vinh vién) c6 YTM
=10% la:

A. 11 nam

B. 10 nam

C. 9 nam

D. Khéng du dit liéu dé tinh toan

ANSWER: A

Cau 3. Bién vao chd tréng sau: Trai phiéu I3i suat tha noi dugc thiétké dé ........... trong khi
trai phiéu chuyén d6i duoc thiétké dé ............

A. giam thiéu rui ro 14i suat cua chi s¢ hitu/ cung cap cho nha dau tu kha ning giao dich dya
trén viéc ting gia c6 phiéu caa cong ty

B. toi da hoa riii ro I3i suat cua chu so hitu/ cung cap cho nha dau tu kha niang giao dich dua
trén viéc tang gia c6 phiéu caa cong ty

C. giam thiéu rui ro Iai suat cua chi so hitu/ cung cap cho nha dau tu kha nang huong loi tir
su thay d6i 1ai suat

D. t6i da hoa rai ro l3i suat caa chi sé hitu/ cung cap cho nha dau tu kha ning kha ning giao
dich dua trén loi nhuan cua cdng ty phat hanh

ANSWER: A

Cau 4. “Khoan thanh toan coupon hang nim chia cho gia trai phiéu” 1 cach tinh toan cta
chi tiéu nao?

A. Ty suat sinh loi hién hanh

B. Ty suét sinh loi ddo han

C. Ty suat sinh loi thu hdi

D. Ty sut sinh loi kép dat duoc

ANSWER: A

Cau 5. “Tao ra mot danh muc trai phiéu phan anh thanh phan caa mot chi sé thi truong” 14 y
tuong cua chién lugc dau tu nao?

A. Quy dau tu chi s trai phiéu

B. Mién nhiém

C. Khép dong tién

D. Hoan doi du doan 14i suat

ANSWER: A

Cau 6. Pién vao chd trong sau: Mot trai phiéu zero-coupon ¢ YTM la 9% va ménh gié la
1.000$. Néu trai phiéu dao han sau 8 nam, trai phiéu s& duoc ban véi gia......... ngay hom
nay.

A.501,87%

B. 422,41%
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C.513,16%
D. 483,49%
ANSWER: A

Cau 7. bién vao chd tréng sau: .......... dugc sir dung dé tinh gia tri hién tai cua trai phiéu
thong thuong.

A. Loi suat dao han

B. Loi suat danh nghia

C. Loi suat hién hanh

D. Loi suat thu hoi

ANSWER: A

Cau 8. Nha dau tu ban trai phiéu Toyota ky han 20 nam, 13i coupon 6%, dang duoc dinh gia
dé cung cip YTM = 6,05%:; ddng thoi mua trai phiéu Honda véi 13i coupon 6% véi ciing thoi
gian dao han c6 loi suat dao han 6,15%. Hai trai phiéu nay cé ciing mac xép hang tin dung.
Chién lugc ma nha dau tu nay st dung la:

A. Chién lugc hoan doi thay thé.

B. Chién lugc hoan doi chénh léch giita cac thi truong.

C. Chién luoc khap dong tién.

D. Chién lugc mién nhiém.

ANSWER: A

Cau 9. Cach thirc nao dudi day khong thudc chién lugc quan ly trai phiéu nang dong?
A. BU trir rui ro vé gia va rai ro 1ai suat tai dau tu.

B. Du béo l4i suét.

C. Phan tich cb tréi phiéu.

D. Chon loc trai phiéu bi dinh gia thap.

ANSWER: A

Cau 10. Biém Z-score ciia Altman dugc suy ra tir cac dic diém tai chinh cia céng ty va
duoc st dung dé du doan:

A. nguy co pha san.

B. 14i suét trai phiéu bat budc ddi véi cac dot phat hanh trai phiéu méi.

C. kha nang mot cong ty tro thanh muc tiéu bi thau tom.

D. xé4c suat phat hanh trai phiéu bi thu hoi.

ANSWER: A

Cau 11. Chién lugc hoan doi thay thé 1a viéc hoan doi trai phiéu dé:
A. ¢6 lgi nhuan tir viéc dinh gia sai rd rang gita hai trai phiéu.

B. lam thay ddi rui ro tin dung ctia mot danh muc dau tu.

C. kéo dai thoi han ciia danh muc dau tu.

D. giam thoi han cua mot danh muc dau tu.

ANSWER: A

Cau 12. Puong cong loi suat tai bat ky thoi diém nao biéu thi:

A. Mdi quan hé gitra loi suat cua trai phiéu va thoi gian dao han cua trai phiéu.
B. Méi quan hé gitra loi suat trai phiéu va duration cua trai phiéu.

C. Méi quan hé giira 14i suat coupon va thoi gian ddo han cua trai phiéu.
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D. T4t ca déu dung.
ANSWER: A

Cau 13. Trai phiéu dugc xép hang chat lugng cao theo Standard & Poor’s 1a:
A. Tréi phiéu AAA.

B. Trai phiéu BBB

C. Tréi phiéu CCC

D. Tréi phiéu Aaa.

ANSWER: A

Cau 14. Li suat “hoa vén” cho ky han n 1am cn bang loi tirc caa trai phiéu zero-coupon (kKy
han n) véi l4i suat cua trai phiéu zero-coupon (ky han n-1) dugc dau tu lién tuc 1 ky duoc xac
dinh bang:

A. Ty gia ky han.

B. Loi suit ngan han.

C. Loi suat dao han.

D. L4i suat chiét khau.

ANSWER: A

Cau 15. Nha dau tu ¢6 gang md phong danh muyc theo mot chi sé trai phiéu nhat dinh. Pay
la chién luoc dau tu nao?

A. Chién luoc dau tu theo chi sb.

B. Chién lugc mi&n nhiém.

C. Chién luoc khép dong tién.

D. Chién luoc hoan d6i thay thé.

ANSWER: A

Céau 16. Su két hop nao sau day sé dan dén duong cong loi suit ting manh?
A. 13i suat ngan ky vong va phan bu thanh khoan ting.

B. l3i suat hgan ky vong giam va phan bu thanh khoan tang.

C. i suat ngan ky vong tang va phan bu thanh khoan giam.

D. 14i suat ngan ky vong ting va phan bl thanh khoan khong doi.
ANSWER: A

Céu 17. V¢i thoi gian déo han, Duration cua trai phiéu zero-coupon cao hon khi 14 suat chiét
khau:

A. Duration cua trai phiéu zero-coupon khdng phu thudc vao Iai suét chiét khau.

B. cao hon.

C. thap hon.

D. bang lai suat phi rii ro.

ANSWER: A

Cau 18. Chién lugc hoan doi dyu doan 14i suat I viéc hoan doi trai phiéu dé:

A. thay d6i thoi han danh muc dau tu dé dap tng véi su thay doi du doan vé Iai suat.

B. chuyén d6i giira trai phiéu doanh nghiép va trai phiéu chinh phu khi chénh léch 13i suét
khong phu hop véi mac chénh Iéch trong lich su.

C. lgi nhuan tir viéc dinh gia sai rd rang gita hai trai phiéu.

D. thay di rui ro tin dung cua danh muc dau tu.
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ANSWER: A

Cau 19. Giir cac yéu t khac khong d6i, trai phiéu nao sau day c6 bién dong gia nho nhat?
A. Tréi phiéu ky han 5 nam, 13i suat coupon 14%.

B. Trai phiéu ky han 5 nam, 13i suat coupon 12%.

C. Tréi phiéu ky han 5 nam, 14i suat coupon 0%.

D. Tréi phiéu ky han 5 nam, 14i suit coupon 10%.

ANSWER: A

Cau 20. C4u nao dudi day 1a phat biéu khéng chinh xéac vé Duration?

A. YTM cang cao thi duration cang lon.

B. Giit thoi gian d4o han khong d6i, 13i coupon cang cao thi duration cang ngan.

C. Giir lai suat coupon khong dbi, duration cia mot trai phiéu ting theo thoi gian dao han
cua no.

D. Duration giong nhu thoi han cho dén ngay déo han chi trong truong hop tréi phiéu zero-
coupon.

ANSWER: A

PHAN TU LUAN:
Cau haéi 1: (1 diém) ,
Mot trai phieu coupon tra 1ai hang nam, c6 ménh gia 1.000$, dao han sau 4 nam, 1ai suat

coupon 1a 10% va c6 13i suat dao han 1a 12%. Tinh loi suat hién hanh caa trai phiéu nay.

Cau héi 2: (0,5 diém)

Nim L&i suat ky han
0 5% (hdém nay)
1 7%
2 9%
3 10%
a) Gia cua trai phiéu zero-coupon 3 nam voéi ménh gia 1.000$ 13 bao nhiéu? [Lam tron 2

s6 thap phan] , ’
b) Gia cua trai phicu ddo han 2 nam vdi lai suat coupon 10% dugc tra hang nam 1a bao
nhiéu? (Ménh gia = 1.0008$) [Lam tron 2 s6 thap phan]

Cau héi 3: (1,5 diém) ,
Cho bang s6 liéu cua 1 trai phiéu nhu sau:

Nam | CF |PVcuaCF| Tytrong* Nam
1 90% 82,57% |0,0826 *1=0,0826
2 90% 75,75% 10,0758 * 2=10,1516
3 90% 69,50$% |0,0695* 3 =0,2085
4 90% 63,76$% |0,0638 x 4 =0,2552
5 90% 58,49% |0,0585 x5 =0,2925
6 90% 53,66% |0,0537 x 6 =0,3222
7 90% 596,26 |0,5963 x7=4,1741

Tong | 1.090$ | 1.000$
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Tinh Duration va Duration hiéu chinh cua trai phiéu nay? C6 thé sir dung Duration trong dau

tu trai phiéu nhu thé nao?

PAP AN PHAN TU LUAN VA THANG PIEM

Phan cau héi | Noi dung dap 4n Thang diém | Ghi chi
l. Tric nghiém 7,0
Caul-20 Pap an A 0,35d/cau x
20 ciu

Il. Ty luan 3,0
Cau 1. FV =1000,n=4,PMT =100, i =

12, PV =939,25; $100 / $939,25 = 1,0

10,65%.
Cau 2a. 1.000$ / (1,05)(1,07)(1,09) = 0.5

816,58% ’
Cau 2b [(1,05)(1,07)]"2- 1 = 6% FV =

1.000$, n =2, PMT =100, i =6, PV 0,25

=1.073,34%
Céu 3. Tong ty trong * Nam (Duration)

—5,4867 nam [0,5d]

Duration hiéu chinh =5,4867/1,09 =

5,03 nam [0,5d]

Str dung Duration dé dy bao tuong

di chinh xéac vé mit dinh luong su 1,5

thay di cua gia khi YTM thay d6i.

NDT c6 thé biét mirc do dat cuoc

manh dén muc ndo va cé thé khap

d6 nhay cam 1i suat caa mot chi sb

thi trudng trai phiéu nhu thé nao

[0,5]

Piém tong 10,0

TP. Ho Chi Minh, ngay 24 thang 03 nam 2024
Giang vién ra de

Ngudi duyét dé

HOANG HOA SON TRA
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