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I1. Cac yéu cau cia dé thi nhim dap &ng CLO
(Phan nay phdi phdi hop véi thdng tin tir dé ciong chi tiét cua hoc phan)
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Trong s6 Lay dir
Ky Hinh CLOWONG | ~ay hoi Piém | ligu do
hiéu Noi dung CLO thac thanh phan thi sé S0 lwong
CLO danh gia danh gia toi da | mirc dat
(%) PLO/PI
1) (2) 3) (4) (5) (6) ()
Phan biét duoc cac 1, 2, 5, 9,
hiéu ang tam ly . 10, 11, 12,
cLot | hoc @ng dung dé an:?éCm 35 13, 14, 15, | 3,75 P'S'l
giai thich hanh vi | "9 17, 18, 26,
tai chinh 30, 31
PPan '[IICh tic dc:mg 3,4 6 7,
cua céc ficu ang | 8, 16, 19
cLop |1m ly len cac|  Trac 35 20, 21,22, | 375 | P32
quyet dinh  tai | nghiém 23 24 27 R
chm}z trong doanh 28, 29
nghiép
Van dung tu duy
phan bién, phan
tich dé dua ra cac
mdi lién hé gitra 2 trac
tam ly hoc 1én cac |  Trac nghiém: PI4.1
CLO3 | hanh vi trong cac | nghiém + 30 25,32;2tu| 25 )
Z ) ‘s . A R, A
quyet dinh tai | Tu luan luan: cau
chinh cua céc nha 1,cau2
ddu tu, doanh
nghi¢p va dua ra
khuyén nghi.

Cha thich céac cot:

(1) Chi liét ké cdc CLO dwge danh gid boi dé thi két thic hoc phan (tuong iing nhw da mé ta trong
dé cwong chi tiét hoc phan). Lueu y khéng diea vao bang ndy cac CLO khdng dung bai thi két thic hoc
phan d@é danh gid (c6 mét s6 CLO dwoc bé tri danh gid bang bai kiém tra gia ky, danh gid qua dw
dn, do &n trong quéa trinh hoc hay céac hinh thize ddnh gid qua trinh khéc chir khdng bé tri danh gid
bang bai thi két thic hoc phan). Trieong hop mét sé CLO Vira dwoc bé tri danh gid qud trinh hay giira
ky Vira dwoc bo tri danh gid két thic hoc phan thi van dira vao cét (1)

(2) Néu n¢i dung ciia CLO tirong ung.

(3) Hinh thic kiém tra ddanh gid cé thé 1a: trdc nghiém, tw lugn, du dn, do &n, vin dép, thic hanh
trén may tinh, theec hanh phong thi nghiém, béo céo, thuyét trinh, ..., phit hop Véi ngi dung cia CLO
va mé ta trong dé curong chi tiét hoc phan.

(4) Trong s6 mize dé quan trong cua tirng CLO trong dé thi két thic hoc phan do gidng vién ra dé
thi quy dinh (mang tinh twong doi) trén co sé Mirc dé quan trong cua timg CLO. Pdy la co so dé
phan phi ty 1é % sé diém toi da cho cdc cdu hdi thi ding d@é danh gid cac CLO tiwong 1ng, bdo dam
CLO quan trong hon thi dwoc danh gid véi diém so6 t6i da Iém hon. Cot (4) dimg dé hé tro cho cét
(6).

(5) Liét ké cac cau hai thi sé (cau hdi so ... hodc tir cAu héi so... dén cau hdi sé...) ding dé kiem
tra nguoi hoc dat cac CLO twong ung.
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(6) Ghi diém sé téi da cho méi cau héi hogc phan thi.

(7) Trong trwong hop ddy la hoc phan cot 18i - sir dung két qud danh gid CLO ciia hang twong g
trong bang dé do heong danh gic mirc dg nguoi hoc dat diroc PLOIPI - can liét ké ky hiéu PLO/PI c6
lién quan vao hang twong vmg. Trong dé cuwong chi tiét hoc phan ciing can md td ré CLO twong 1vmg
ciia hoc phan nay sé duwoc sir dung lam dir liéu d@é do luong danh gid cac PLO/PI. Truong hop hoc
phan khong c6 CLO nao phuc vu Viée do heong danh gid mire dat PLO/PI thi dé trong cét nay.

I11. Noi dung cau héi thi )
PHAN TRAC NGHIEM (32 cau hgi + 0,25 diém/cau hgi)

Cau 1:

Trong gameshow “Pi tim an s6” di tim chiéc cap cd gia tri tién 16n. Khi chiéc cap gia tri thap
dugc mé ra chiéc cap c tién thap bi loai thi nhitng chiéc cap khac c6 so tien ky vong cao hon,
nguoi choi nhin thay duoc mot khoan 161 cao hon va s& ¢6 xu huéng mao hiém hon trong
quyét dinh caa minh. Hanh vi cua nha dau tu ca nhan thuoc:

A. Hiéu trng thu nhap ngoai ky vong

B. Hiéu ttng vi thé ngugc

C. Tam trang thi truong

D. Su kiéu hanh va sy hdi tiéc

ANSWER: A

Céau 2:

Tam ly tu tin qua mirc tac dong nhu thé nao dén khoi nghiép?

A. Viéc tu tin qua muc dé dan dén tam Iy cha quan, quyét dinh theo c& nhan va dan dén nhitng
sai lam, that bai tham chi 1a pha san.

B. Giup c6 nhitng y tuong tao bao cho viéc khoi nghiép.

C. C6 thé kiém soat moi viéc mot cach dé dang.

D. Gilip ¢d nhitng ¥ twong téo bao cho viéc khai nghiép, kiém soat moi viéc mot cach dé dang.
ANSWER: A

Cau 3:

Nhan dinh nao sau day la dang nhat vé thi truong hiéu qua “Dang manh™?

A. Tit ca cac thong tin lién quan dén ching khoan, bao gém ca thong tin noi gian ciing duoc
phan anh vao gia chitng khoan. Khéng c6 bat ky phan tich nao cd thé dem lai lgi tirc vuot troi
cho nha dau tu. Sir dung chién luoc quan ly danh muyc thy dong.

B. Gia cua ching khodn phan &nh thong tin cong khai va toan b théng tin hién cé lién quan
toi chung khoan.

C. Gia dinh rang gia chung khoan da phan anh kip thoi toan bo thong tin c6 thé ¢6 duoc tir
dir liéu giao dich trong qua khu: gia, khéi lugng giao dich va ti suat thu nhap. Dir liéu gia
trong quéa khtr duoc cong khai va nha dau tu c6 thé dé dang tiép can. Gia s néu dir liéu qué
khtr thé hién xu huéng trong tuong lai, ngay 14p tirc cac nha dau tu s& khai thac va st dung
thong tin do.

D. Gia dinh rang tat ca thong tin lién quan téi cong ty da duoc cong bd rong rai va cac thong
tin quéa khtr déu duoc phan &nh vao gia ching khoan. Phan tich co ban va phan tich ky thuat
déu khong mang lai ty 1& lgi tirc bat thuong cho nha dau tu.

ANSWER: A

Céu 4:
Mot bong béng xay ra khi:
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A. Mtc gia cao duong nhu duoc tao ra boi sy hao hirng cua nha giao dich thay vi gi tri kinh
té co ban.

B. binh gia ¢ phiéu khéng tach biét khoi cac gia tri kinh té co ban.

C. Muc gia cao trén thj truong phan anh ngay lap tac cac thong tin co san thay vi gia tri kinh
té co ban.

D. Murc gia cao duong nhu duoc tao ra bai niém tin cua nha dau tu khong e ngai rui ro.
ANSWER: A

Cau 5:

Néu doanh thu ban ra cua 1 doanh pham dat gia tri cuc dai trong thang, doanh nghiép ciing sé&
cho rang doanh thu thang sau ciing s& hon thang nay. Pay 1a bién thé ndo cua ty nghiém?

A. Ao tuong lién két

B. Phot 1o X4c suét co so

C. Uéc luong quéa cao kha nang dy bao

D. Su sin c6, tirc thi va ndi troi

ANSWER: A

Céu 6:

Cac website: Sixdegrees.com, Blackplanet.com, Asianave.com, déu mién phi truy cap st
dung va khong c6 website nao trong s6 chiing c6 thi phan chi phoi thj truong. Ching tap hop
nhitng ngudi ban trén thi truong va ngudi tiéu dung cua cac website do chu yéu 1a nhitng
ngudi tré tudi. Tinh hudng trén thugc yéu té hanh vi nao dudi day:

A. Thi truong canh tranh hoan hao

B. Thi truong canh tranh khéng hoan hao

C. Hoa vén va don gian hoa tién trinh hoach dinh

D. Thi truong hiéu qua

ANSWER: A

Cau7:

Phan tng c6 do tré d6i vai cac cong bd thu nhap 1a hién tuong:

A. Xuéat hién xu huéng dich chuyén trong gia, dic biét 1a sau cac thong bao bat ngo vé thu
nhap rat tét hodc rat xau, tao ra khoan loi nhuan qué lén dat duoc loi nhuan dau co

B. Xuét hién xu huéng dich chuyén trong cung cau thi truong, dic biét 1a sau cac thong bao
bat ngo vé thu nhap rat tét hodc rat xau, tao ra khoan loi nhuan qua Ion dat duoc loi nhuan
dau co

C. Xuit hién xu huéng dich chuyén trong gia, dic biét 1a ngay khi c6 cac théng béo bat ngo
vé thu nhap rat tot hoac rat xau, tao ra khoan lgi nhuan qué 16n dat duoc loi nhuan dau co
D. Phan &ng cham véi cac thdng béo bat ngo vé thu nhap rat tét hoac rat xau, tao ra khoan lgi
nhuan qué lén dat duoc lgi nhuan dau co

ANSWER: A

Cau 8:

Tat ca nha dau tu thiéu Ii tri do han ché vé nhan thirc, tdm 1y qua tu tin, tic dong dén cam xuc
hay cac tu nghiém léch lac dan tai hé luy gi?

A. That bai thi truong

B. D6i khi cong ty c6 von héa nho danh bai cong ty c6 vén hda lén va nguoc lai, doi khi co
phiéu gi4 tri danh bai c6 phiéu ting truéng va nguoc lai

C. Pa dang hoa cac dic thi khac nhau cé thé giam thiéu rai ro danh myc dau tu
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D. Mot s6 céc bat thuong ciing bi suy yéu di hoac bién mat sau mot khoang thoi gian
ANSWER: A

Cau 9:

Trong nhitng cau phat biéu dudi day, phét biéu nao sai?

A. Sy sai léch cang giam thiéu, khi mot ngudi ¢ géng nhé lai nhitng nhan thirc, nhitng quan
diém trong qua khu.

B. Xung dot nhan thirc 12 sy giam thiéu, né tranh nhitng mau thuan trong tam ly.

C. Chung ta tiép thu nhan thicc khdng chi qua nhiing diéu chdng ta nhin thiy ma con qua
nhitng diéu ling nghe dugc, biang su cam tinh, sy 1y tri, vira dat tinh cam vira ¢ tinh toén
trong do.

D. Trong nhiéu trudng hop, niém tin gay ra nhirng phan @ng cam Xuc.

ANSWER: A

Cau 10:

MGt nghién ctru st dung di ligu tir 26 san giao dich chung khoan qudc té vao mot ngay thoi
tiét dep, troi nhiéu may va nang dep tao diéu kién dién ra nhiéu hoat dong nhon nhip, tir d6
khai ngudn sy lac quan trong cdc nha dau tu, vao hom d6 cac nha dau tu da vung tién mua
chtng khoan nhiéu hon ké ca phién giao dich hom d6 1a “Thi truong do6 lza”. Tinh hudng trén
dai dién cho y niém nao dudi day?

A. Tam trang thi truong

B. Sy kiéu hanh va sy héi tiéc

C. Hiéu ung vi thé nguoc

D. Hiéu trng thu nhap ngoai ky vong

ANSWER: A

Cau 11:

Hay chon dap an sai?

A. Léch lac ndi dia (home bias) 12 cac nha dau tu ndi dia dinh mét ty trong qué thap cho cac
churng khoan noi dia.

B. Hanh vi tai chinh bt ngudn tir su quen thudc 1a 1éch lac ndi dia (home bias), tic 1a khuynh
huéng dau tu qua mirc trong ndi dia va tai dia phuong tir dau tu noi dia cd thé xuat phat tir lgi
thé thong tin.

C. Neo quyét dinh khién nha dau tu bi anh huéng manh bai cac goi ¥ sin c6 hoic nhing dé
Xuit thay vi dua vao y kién cua gidi chuy@n mén hoic cua riéng ho.

D. Céc hanh vi bam theo xu hudng (trend-following) hay theo dudi quén tinh gia (momentum-
chasing) 12 mot chién lugc pho bién va cling véi viéc phat hién diém dao chiéu, day 1a diéu
cot 16i cua phong cach ky thuat.

ANSWER: A

Céu 12:

Céc hanh vi tai chinh nao bat ngudn tir tinh hudng dién hinh
1/ Cong ty tot so voi khoan dau tur tot

2/ Pau tu dja phuong va nhitng lgi thé thong tin

3/ Pau tu vao nhitng cdng ty ban lam viéc

4/ Tinh san c6 va thu hit sy chi y

5/ Theo dudi cac ¢ phiéu ting gia

6/ Khoang cach van hoa va ngon ngir
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A. 145
B.1,2,5
C. 23,6
D.245
ANSWER: A

Cau 13:

Trong nhitng cau phat biéu dudi day, phét biéu nao sai?

A. Sy sai léch cang giam thiéu, khi mot ngudi ¢ ging nhé lai nhitng nhan thirc, nhitng quan
diém trong qua khu.

B. Xung dot nhan thirc 12 sy giam thiéu, né tranh nhitng mau thuan trong tam ly.

C. Chuing ta tiép thu nhan thic khdng chi qua nhitng diéu chdng ta nhin thidy ma con qua
nhitng diéu ling nghe dugc, bang su cam tinh, sy 1y tri, vira dat tinh cam vira ¢ tinh toén
trong do.

D. Trong nhiéu trudng hop, niém tin gay ra nhirng phan eng cam Xuc.

ANSWER: A

Céu 14:

Chon dép an sai?

A. Do su qué tu tin chan chan vao gia tri cia minh hon so v&i nguoi khac lam cho cac nha
dau tu qua ty tin giao dich dudi muc.

B. Vi sy da dang hda thap, nhitng nha dau tu qua tu tin 6 xu huéng ganh chiu rui ro cao hon.
C. Léch lac tu quy két, léch lac nhan thicc mudn, Iéch lac tu xac nhan lam toi té hon su qué
tu tin.

D. Nha dau tu qua tu tin s& giam muc d6 da dang hoa.

ANSWER: A

Cau 15:

Céc hanh vi tai chinh nao bat ngudn tir tinh hudng dién hinh?
1/ Khoang cach, van hoa va ngén ngir

2/ Tinh san ¢d va thu hit sy cha y

3/ Pau tu vao nhitng cdng ty ban lam viéc

4/ Pau tu dia phuong va nhiing loi thé thong tin

5/ Theo dudi cac ¢ phiéu ting gia

6/ Cong ty tot so v&i khoan dau tu t6t

A.6,2,5

Céu 16:

“Mot ngudi kinh doanh chénh Iéch gié tin ring mot ¢6 phiéu nao d6 duoc dinh gia quéa cao
trén thi trudng so véi dong co tac ky vong cuaa co phiéu do trong tuwong lai. Chi thé nay tat
nhién s& ban khong cb phiéu va ciing s& ky vong rang gia sé thap hon vao lic chu thé ¢6 mua
lai c6 phiéu dé nham muc dich c6 thé két thic vi thé. Ngay ca khi niém tin cua cha thé do 1a
chinh xac dua trén nhitng thdng tin sin c6 thi thuc chat chu thé do van c6 thé du doan duoc
nhitng bat ngo c6 thé xay dén”. Hay cho biét day 1a loai rui ro gi?
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A. Rui ro co ban

B. Rui ro giao dich nhiéu
C. Khéng phai rui ro

D. Rui ro thi truong
ANSWER: A

Céu 17:

Ba A dau tu 116 dat ¢ Viing Tau, hién tai gia dat da ting 30% so v&i gid mua cta 2 nam trudc
va da dat muc ky vong ba A dit ra khi dau tu, tuy nhién c6 thong tin cua cac chuyén gia bat
dong san cho rang khu vuce nay dat sé ting manh trong thoi gian téi nén ba A va cac nha dau
tu dang so hitu dat & day déu quyét dinh khdng béan ¢ thoi diém hién tai. Theo ban truong hop
nay la gi?

A. Neo quyét dinh so véi tinh bay dan

B. Xu hudng hanh dong

C. Ty nghiém theo tinh hudng dién hinh

D. Ty nghiém san co6

ANSWER: A

Cau 18:

Anh huéng tir hiéu ting diém neo dén quyét dinh dau tu ctia nha dau tu chiing khoan?

A. Két qua nghién cau cho thay, ca bién neo vao gia qua kha nhu diém tham chiéu va bién
neo vao gia mua co phiéu déu c6 anh huong dén quyét dinh dau tu cta nha dau tu ca nhan.
B. Két qua nghién ctru cho thay, ca bién neo vao gia qua kha nhu diém tham chiéu va bién
neo vao gia mua cé phiéu déu khdng anh hudng dén quyét dinh dau tu ctia nha dau tu ca nhan.
C. Két qua nghién ciru cho thay, chi ¢d bién neo vao gia qua khtr moi anh huong dén quyét
dinh dau tu cta nha diu tu c4 nhan.

D. Két qua nghién ctu cho thay, chi ¢ bién neo vao gia mua cé phiéu méi anh hudong dén
quyét dinh dau tu ctia nha dau tu ca nhéan.

ANSWER: A

Cau 19:

Nam 2022 me ban A trong thoi gian ranh da tim hiéu vé chimg khoan, nhung 1an dau tién me
ban A dau tu vao co phiéu thi thua 16 mot khoan tién nho, rdi 1an sau me ban A quyét dinh
ban s6 ¢6 phiéu nay dé dau tu qua co phiéu khac, sau mot thoi gian thi lai tiép tuc that bai, me
ban A quyét dinh ban va lay tién d6 guri vao Ngan hang lay tién 1oi hang thang. Vay me ban
A dang c0 hiéu ung tai chinh hanh vi nao?

A. Hiéu ang vét rin can

B. Hiéu &ng hoa vén

C. Su tu kiém soét

D. Thu nhap ngoai ki vong

ANSWER: A

Cau 20:

Trong dau tu hodc khuyén nghi dau tu, cac nha dau tu thuong tudng tugng vé cac thanh qua
loi nhuén “bat thuong” hon 1a tap trung danh gia day du cac khia canh rai ro khi dau tu vao
mot ¢6 phiéu. Khi cac bién dong bt lgi ¢6 phiéu xay ra, nha dau tu thuong hay bi dong va
phan ang cham trong cac quyét dinh quan trong nhu nén nam giir hay cat 13, dé roi roi vao
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trang thai kep hang thu dong, “tu phong” cho minh 14 nha dau tu dai han trong khi ban dau
muc dich cua ho 1a dau co ngan han. Loi khuy@n hop 1y nhit cho truong hop nay?

A. Xem xét lai giao dich hoic nhiing c6 phiéu dang nim giit c¢6 thé 1a mot ¢ phiéu c6 loi
nhuan kém; chi ra nhirng nghién ciru thuc nghiém thi truong dé ching minh thi truong thudng
bién dong manh hon du kién.

B. Chi ra nhirng nghién cau thuc nghiém thi truong dé chieng minh thi treong thuong bién
dong manh hon du kién.

C. Chap nhan rui ro du ¢6 cao, dé c6 duoc mot ty suat sinh 1oi cao nhat.

D. Tré thanh nha dau tu dai han va doi gia ting trd lai trong tuong lai dé ban.

ANSWER: A

Cau 21:

Chon phat biéu sai:

A. Pau tu gi tri khong gia ting voi do bién dong va sy am hiéu cta nha dau tu.

B. P6 manh cua quan tinh gia bién dbi cung vai tinh hinh thi truong.

C. Tinh hiéu qua cta dau tu gia tri phy thudc vao st dung phuong phap don gian 1a gia tri so
s&ch trén gia tri thi truong, nén thdng tin tir bao céo tai chinh ciing co thé hitu ich.

D. Quén tinh gi& c6 thé cai thién bang cach két hop cac phuong phap sang loc.

ANSWER: A

Céu 22:

Theo ly thuyét caa Modigliani-Miller, trong thi truong hoan hao:

A. Viéc chi tra co tac s& khong anh huong téi gia tri doanh nghiép

B. Viéc chi tra co tic 1am gia tang cac khoan dau tu

C. Trong diéu kién khong co thong tin bat can xang, sap nhap cdng ty s& 1am gia ting cac
khoan dau tu

D. Trong diéu kién khdng c6 thué, thay doi tén cong ty s& lam tang gia tri doanh nghiép
ANSWER: A

Cau 23:

Gia str nha dau tu Y nghe duoc tin don rang cong ty A dang gip nhiéu kho khin trong viéc
kinh doanh va cé thé di dén bd vuc tuyén bd phé san. Dua trén thong tin nay, nha daute Y da
xem xét s& béan ¢ phiéu caa cong ty A véi muc 15 dang ké ngay trude khi ¢o phleu quay dau
va tang lén mirc gia cao hon. Khi Y 1én mang dé doc nhiing tin tac moi nhét vé Cong ty, Y
chi doc nhitng bai bao néi vé viéc phé san va bo qua cau chuyén vé mot san pham méi ma
cong ty vira tung ra du kién s& hoat dong tét va giup ting doanh sb. Hiy dua ra cho nha dau
tw'Y 161 khuyén trong trudng hop nay.

A. Nha dau tu Y nén c6 gang xem lai ca nhitng khoan dau tu thanh cong va nhiing thuong vu
thua 16 mot cach khach quan nhit c6 thé.

B. Nha dau tu Y nén ban gip c6 phiéu dé gitt cho minh an toan truéc sy giam manh gia co
phicu A.

C. Tim kiém 1di khuyeén tir cac nha du tu khac, néu ho khuyén nén ban thi Y s& ban ¢6 phiéu
A hogc khuyén Y nén git lai co phiéu A cho gid tang lai thi Y s& gitr lai.

D. Nha dau tu Y nén c¢b gang xem lai ca nhitng khoan dau tu thanh cong va nhimg thuong vu
thua 16 mot cach khach quan nhat cé thé; Tim kiém loi khuyén tir cac nha dau tu khac, néu
ho khuyén nén ban thi Y s& ban cd phiéu A hoic khuy@n Y nén git lai ¢6 phiéu A cho gia
tang lai thi Y s€ gitt lai.

ANSWER: A
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Céau 24:

Ba Ngan dau tu vao 2 ¢6 phiéu CDL va DLH véi ty trong dau tu lan luot 1a 45%, 55% sb vén.
LA&i sut phi rai ro 1a 5%, phan bu rai ro thi truong 1a 6%. Hé sé beta lan luot cua hai co phiéu
la 1,17 va 2,34. Hé s6 tuong quan gitra hai ¢6 phiéu bang 0,4, d6 léch chuan cuaa hai ¢ phiéu
lan luot 12 0,2 va 0,3. Ty suat sinh lgi yéu cau cua caa danh muc dau tu nay 1a bao nhiéu?

A. 15,88%

B. 21,73%

C. 12,02%

D. 19,04%

ANSWER: A

Cau 25:

Mot du &n cua cong ty A c6 von dau tu ban dau 1a $900 vong doi dy 4n 12 nim nam, biét dur
an khong c6 gia tri thanh ly ¢ dong tién thuan lan lugc 1a: $400, ($130), $420, $550, $750.
Biét hé s6 chiét khau cua du an 12 10%. Gia tri thuan cua dy an dau tu 1a bao nhiéu, c6 nén
thuc hién du an khéng?

A. $513,10, du an c6 NPV > 0 nén thuc hién du an.

B. $354,17, du an c6 NPV > 0 nén thuc hién du an.

C. $567,24, du an c6 NPV > 0 nén thuc hién du an.

D. Dap an khac

ANSWER: A

Cau 26:

Cac nha dau tu sau khi chot loi hozc cat 16 ma co phleu nao d6 s€ thuong nhanh chong dua ra
quyet dinh mua mét ¢ phiéu khac mot cach thiéu suy xét. Cac giao dich véi tan xuat cang
nhiéu hiéu qua dau tu s& cang giam, khéng nhitng gay phat sinh chi phi giao dich ma hiéu qua
cua quyét dinh dau tu bj giam sut do thiéu mtc do tim hiéu, phan tich. Hon nita, cac “quyét
dinh trong phién” thuong bi chi phdi bai cac bién dong thi truong, do d6 né thuong la hé qua
cua su boc dong vé tam 1y hon 1a cac quyét dinh dau tu ¢ ly tri; cac cong cu phan tich k¥
thuat lai cang tiép tay nhanh cho cac quyét dinh kiéu nay. Hay dua ra cach khac phuc hop ly
nhét trong thuong hop nay?

A. Hay giao dich it hon va dau tu nhiéu hon. Khi kéo dai khoang thoi gian dau tu, xay dung
danh muc mé phong theo chi sb Index, két hop vai viéc nhan ¢6 tiac déu din, nha dau tu méi
c6 thé tich iy tai san 6n dinh qua cac nim; Giit lai lich sir tirng giao dich cu thé va tinh toan
hiéu qua cua cac giao dich do.

B. Hay giao dich it hon va dau tu nhiéu hon. Khi kéo dai khoang thoi gian dau tu, xay dung
danh muc mé phong theo chi sb Index, két hop vai viéc nhan ¢6 tac déu din, nha dau tu méi
c6 thé tich Iy tai san 6n dinh qua cac nam.

C. Giao dich nhiéu hon nita dé nim dwoc quy luat dau tu, tir d6 rat ra kinh nghiém cho nhitng
lan giao dich sau.

D. Giir lai lich sir ting giao dich cu thé va tinh toan hiéu qua cua cac giao dich do.
ANSWER: A

Cau 27:

Pau 1a Iy thuyét hi¢u ung cong ty nho?

A. C4c cong ty ¢ von hod thi truong thap kiém duoc loi nhuan vuot troi sau khi diéu chinh
rui ro thi truong.
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B. Trai nguoc véi thi trudng hiéu qua gia phan anh ngay 1ap tic o thoi diém cong bd, mot
thoi gian ngén sau tao ra xu huéng gia.

C. Vao ngay cong bb thi trudong s& phan @ng tich cuc véi cac khoan thu nhap bat thuong
duong, va tiéu cuc véi cac khoan thu nhap bat thudng am

D. Cac cong ty gia tri c6 chi s6 B/P, E/P, CE/P cao tuong ddi S0 Vdi cac cong ty ting truong.
ANSWER: A

Cau 28:
Hay dira vao bang sb liéu bén dudi, hdy cho biét nha dau tu cac nudc dudi ddy ¢ xu hudng
hanh vi nhu thé nao?

NDT My NDT Anh NDT Phap
Nuéc My 6.5% 4.1% 4.5%
Nuéc Anh 4.5% 9.6% 5.1%
Nudc Phép 4.3% 5.3% 7%

A. Céc nha dau tu chu yéu du tu va ndm gitr ¢d phiéu caa nuéc minh.
B. Céc nha dau tu phan bo ty trong dau tu nhu nhau & cac qudc gia.

C. Cac nha dau tu e ngai rui ro.

D. Céc nha dau tu thich rui ro va da dang hda danh muc.

ANSWER: A

Cau 29:

Nhitng ngudi da dang hda danh muc dau tu thap sé dua ra cac quyét dinh tai chinh nhu thé
nao?

A. Rat nhanh chéng xéc dinh 1 ty trong qua cao/ thap cho cac chitng khoan khi ho nhan thay
mot tin hiéu tich cuc/ tiéu cuc va két qua 1a sy da dang hda danh muc khong day dua.

B. R4t nhanh chdng xac dinh 1 ty trong qué cao cho céc chang khoan khi ho nhan thay mot
tin hiéu tich cuc va két qua 1a su da dang hda danh muc khong day du.

C. Rat nhanh chdng xac dinh 1 ty trong qua thap cho cac chitng khoan khi ho nhan thay mot
tin hiéu tiéu cuc va két qua I1a su da dang hda danh myc khong day du.

D. Rat nhanh chéng xac dinh 1 ty trong qué thap/ cao cho céc chung khoan khi ho nhan thay
mat tin hiéu tich cuc/ tiéu cuc va két qua 1a su da dang hda danh muc khong day du.
ANSWER: A

Cau 30:

Tinh huong: SNAP INC (SNAP) c6 phiéu cia cong ty dich vu cong nghé dugc danh gia stc
mua ting dudng nhu bi dinh gia thip vi giao dich cua nd & muc thap trong 4 ndm gan ddy cu
thé 25, 29, 32, 35 USD la rét kém so véi cac cong ty cung nganh, bién do tang gia khong cao
mac du EPS d3 ting gan gap do6i tr 1.98 USD nam 2016 1én udce tinh 2.98 USD trong nam tai
chinh 2020. Ngoai viéc c6 phiéu SNAP c6 gi4 tri thip tuong dol SO Vai gid tri thi truong va
cb tirc nhan dugc nhung bu lai wdc tinh ting truéng thu nhap 6n dinh hang nim hay ty suat
sinh loi 6n dinh & mirc (2.98%) trong 5 dén 7 nam tdi. Tinh hudng sau day thé hién loai bat
thuong nao?

A. Bat thuong 3: Loi thé cua céc cb phiéu gia tri.

B. Bat thuong 4: Quan tinh gia va su dao nguoc.

C. Bat thuong 1: Phan tng cham véi cac cong b vé thu nhap.

D. Bit thuong 2: Hiéu ¢ng cong ty nho.

ANSWER: A
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Cau 31:

Ban dang cin nhic c6 nén dau tu vao 2 ching khoan: A va B. Hai chiang khoan A, B c6 hé
s6 Beta lan Iuot 1a: 1,2 va 1,8; d6 léch chuan, ty suat sinh loi uéce tinh lan luot 12: 0,45 va 0,5.
Chung khoan nao co6 rii ro cao hon?

A. Chang khoan B

B. Chang khoan A

C. Chua thé két luan

D. Ca 2 ching khoan rai ro nhu nhau.

ANSWER: A

Céu 32:

Nha dau tu A dau tu 1 loai ching khoan trong ba nam véi théng tin nhu sau: Gia mua ching
khoan & thoi diém dau nam 1a 35.000d6ng/ c6 phiéu. Gia ban chung khoén & thoi diém cudi
nam th 3 1 55.000d0ng/ ¢b phiéu. C6 tic nhan dugce ¢ dinh cubi mdi nam 1a 15%/ ¢b phiéu,
biét rang ménh gia mdi ¢6 phiéu 1a 10.000 dong. Gia st suat chiét khau 1a 12%. Tinh NPV,
IRR?

A. Dap an khac.

B. 6.803 ddng va 17,79%

C. 6.803 dong va 17,06%

D. 7.555 dong va 17,79%

ANSWER: A

PHAN TU LUAN (2 cau héi + 1,0 diém/cau héi)

Cau héi 1: (1,0 diém) ‘ ’
Anh/ Chi hay trinh bay hanh vi cia nha dau tu va nha quan ly trong 2 tinh huong: ching
khoan bi dinh gia cao va thap hon gia tri that, giai thich co ché lua chon cac hanh vi do.

Cau héi 2: (1,0 diém)

Nha dau tu dang xem xet 2 cong ty: cong ty X (ma co phiéu: XYZ), va cong ty D (ma co
phiéu: DEF) c6 hé sb beta lan luot la 1,25 va 3,25. Loi nhuan phi rui ro 1a 8% va ty suat sinh
loi ky vong thi trudng 12 15%. Gia sir nha dau tu 1ap danh muc dau tu gdm 45% vao ¢6 phiéu
XYZ, 55% vao co phiéu DEF, hé s twong quan 1 0,7, d6 léch chuan cua c6 phiéu XYZ va
DEF lan luot la: 0,4 va 0,35. Tinh:

a/ Loi nhuan ky vong cua danh muc dau tu?

b/ Do léch chuan cua danh muc dau tu?

PAP AN PHAN TU LUAN VA THANG PIEM

Phan cau | N$i dung dap an Thang | Ghi
héi diém | cha
I. Trac nghiém 8.0
Caul-32 |Papan A 0.25

I1. Tw luan 2.0
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Caul

Tinh hudng 1: Khi chitng khoan bj dinh gié cao:

Nha dau tu: ban khéng, sinh vién giai thich

Nha quan ly: phat hanh thém ching khoan, sinh vién giai thich
Tinh hudng 2: Khi chirng khoén bi dinh gié thap:

Nha dau tu: kinh doanh chénh léch gi4, sinh vién giai thich
Nha quan ly: mua lai chirng khoan, sinh vién giai thich

1.0

Cau 2

Loi nhuan ky vong c6 phiéu XYZ

Rzyz = R+ Bzyz * (R - Rp) = 8% + 1,25 * (15% - 8%) =
0,1675 = 16,75%

Loi nhuan ky vong co phiéu DCF

Rper = Rf + Bper * (Rm - Rp) = 8% + 3,25 * (15% - 8%) =
0,3075 = 30,75%

Loi nhuan ky vong DMDT

E (Rp) = Ryyz *45% + Rpgp * 55% = 45% * 16,75% + 55% *
30,75% = 0,2445 = 24,45%

Phuong sai DMDT

0'5 = 45%2 x 0,42 + 55%2 * 0,352 + 2 * 45% x 55% * 0,7 *
0,4*0,35=0,1197

Do léch chuan DMDPT

0, =\/oZ =+/0,1197 = 34,59%

Vay loi nhudn ky vong DMBT va dé léch chudn DMPT lan leot
la 24,45% va 34,59%.

1.0

Piém tong

10.0

TP. Ho Chi Minh, ngay 10 thang 11 nim 2023

Ngudi duyét dé Giang vién ra de

Nguyén Thiy Quynh
Nguyén Ngec Tu Van
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